emchtet werden so]l Das Grundstuck dem zuglelch die Krankenhaushzenz zugeordnet ist, liegt in der

Entwicklungszone Khalifa A’ zwischen Innenstadt und Flughafen, das als Villenwohngebiet konzipiert

ist. Der Al Fahim zustehende Pachtzins betréigt 800.000 US-$ sowie 1 Mio. US-$ ab dem dritten Geschiifts-

jahr, wobei eine Beteiligung an Gewinnen aus der Krankenhausbetreibergesellschaft in den ersten 10 Jah-

ren oder alternativ bis zum Riickfluf der Investitionskosten vollstindig zugunsten der Zielbeteiligungs-

gesellschaft erfolgt ® Spezialunternehmen fiir die Projektierung von Krankenh&usern bzgl. Gebdude-und

Medizintechnik wurden bereits beauftragt und im Prospekt genannt. Eine detaillierte Baubeschreibung

fiir das mit 18 Monaten Bauzeit geplante Krankenhaus enthilt der Prospekt nicht, da die Bauausfithrung

bis September 2008 ausgeschrieben ist. Es wird von einem Gesamtinvestitionsvolumen i. H. v. 56 Mio. US-$.

~ ausgegangen, wovon 50 Mio. US-§ fiir den Bau des Krankenhauses und 6 Mio, US-§ fiir die Einrichtung -

- und Ausriistunig der Stadtklinik kalkuliert werden. Gemas 1\/[1’ctefre1gabevertrag ist die dafiir vorgesehene

- Fonds-Einlage auf max. 56 Mio. US-§ begrenzt, die auf Basis der Prospektkalkulation von 1 € zu 1,45 US-$
ca. 38,6 Mio. € entspricht (ca. 80,5 % des Fondsvolumens) @ Die Prognoserechnung kalkuliert aus den
Einnahmesegmenten Hospital, Stadtklinik und Patlentenversduckl.mg ab 2010 mit Nettoeinnahmen von
4,9 Mio. US-$ und ab 2012 nach weiterer Ingangsetzung des Klinikbetriebes mit ca. 20 Mio. US-$ p. a. Der

- Veriuferungserlts des Fonds an der Zielbeteiligungsgesellschaft im Jahr 2014 ('Exit)) wird mit 175 % der -
Anschaffungskosten kalkuliert. Mangels entsprechender Erfahrungswerte zu vergleichbaren Projekten in
_der Region handelt es sich um eine Vertrauensinvestition in das Know-how und die Marktkenntnis der

_ Initiatoren. Bei plangeméfiem Eintritt dieser Parameter wird fiir den Anleger eine Rendite von 12 % p. a.
(IRR) nach Steuern prognostiziert, so daf$ entsprechende Anreize fiir eine Beteiligung vorhanden sind. -
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k-mi'- Fazit: Pro]ektentmcklung in einem fortgeschrittenen Planungsstadlum und in einem
durch Nachfrage bestimmten Markt, der wir entsprechende Chancen auf addquate Reahs1erung
beimessen. Anlageinteressen sollten dabei, aufgrund z. T. nicht hinreichend vorhandener Ver-
gleichswerte z. B. beim VeriuBerungsszenario, grundsitzlich auch mit Abwelchungen in Bezug
auf d1e zugrundehegende Mode]]rechung rechnen et : ; (.
=+ Loglshk Investment Fonds 2. Bete:hgung an einer Kommandltgesellschaft deren Unternehmens—
gegenstand die Tatigung von Investitionen in Vermdgensgegenstinde und Gesellschaftsbetemgungen
'+ auf dem Gebiet der Logistik, insbesondere der Container- und Transportlogistik, sind. Das gesamte In- :
vestitionsvolumen (inkl. Agio) belduft sich auf 46,386 Mio. €, wovon auf das Elgenkapltal 40 Mio. € ent- -
fallen; die Mindestbeteiligung betréigt 10.000 € - ]ewells zzgl. 3 % Agm ; e

Beteﬂlglmgsgesellschaft Schroeder Lognshk Investment Fonds zwei GmbH. & Co. KG (Oderfelder
Str. 11, 20149 Hamburg) Anbieter: Schroeder & Co. Verh'lebsgesellschaft mbH (gleiche Anschnft)

"~ Unsere Meinung: ® Die Gesellschaft beabsmhtlgt, teilweise iiber osterreichische Prqektgesellschaften bis
zu max. 60 % des am Ende der Plazierungsphase gezeichneten Beteiligungskapitals in Container, bis zu
- max. 60 % in Containerschiffe und bis zu max. 30 % in Investitionsgiiter der Transportlogistik (z. B.
Containerchassis bzw. Containertragwagen) zu investieren @ Es ist geplant, iiber eine dsterreichische
Projektgesellschaft, die bereits in nennenswertem Umfang Container erworben hat, fiir die Beteiligungs-
gesellschaft Container in einem Volimen von 44.000 CEU zu erwerben. Somit entfallen teilweise die an-
sonsten iiblichen Blind-Pool-Risiken, die im nennenswerten Umfang lediglich die Containerschiffe be-
- treffen @ Fiir kalkulatorische Zwecke wird davon ausgegangen, dafl 48 % des fiir investive Zwecke zur
Verfiigung stehenden Kapitals in Containerschiffe investiert werden und ca. 52 % in Transportcontai- *
~ ner. Die wichtigsten Primissen der * Prognoserechnung" sind dabei, daf Charter- und Mijeteinnahmen fiir
die Container in Hohe von 12,2 % p. a, erzielt werden und fiir die Containerschiffe in Hohe von 16,0 % -
p. a. Als Veriuferungserlose werden zum Ende des Prognosezeitraums (31.12.2014) bei den Transport-
~ container VerduBerungserldse in Hohe von 62 % und fiir die Containerschiffe in Hohe von 60-% jeweils
bezogen auf den Nettoeinkaufpreis angesetzt ® Insgesamt werden Riickfliisse in Hohe von 133 % vor
Steuern prognostiziert, so daff entsprechende Anreize fiir eine Beteiligung vorhanden sind. Durch die
' Tonnagebesteuerung bei den Containerschiffen bzw. der geringen Ssterreichischen Steuer wird davon
~ausgegangen, dafl — sofern die steuerliche Konzeption von der Finanzverwaltung anerkannt wird —le-"
diglich Steuern in Hohe von ca. 4 % bezogen auf die Kommanditeinlage anfallen.

'k-mi'-Fazit: Das Angebot ist zur Beimjschung und ‘Zur ‘mtemaﬁopalen‘Risikdstreuun’g_ geeignef. :

In Eurnpas groBtem Infomatlnnsdlenstverlag i i : ersche:nen die wochenthchen Branchenbriefe:

steuerdp fnem=tlp : I . 0 ; m&iﬁmm :

(@b steom Bank tnt A AT she=re V.

%mm interm | e o resht interm
tonerberater . T g 45 D " Pnleiieihor:

sxoswsrv ¥ Sowe) = — L!‘Mé'é‘wqu E!,Eg inside trac usy




